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Smart Spectrum Solutions

Hauptversammlung der LS telcom AG am 10. Méarz 2022

Bericht des Vorstands geman § 203 Absatz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu TOP 7,
Beschlussfassung Uber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2022 mit der Ermé&chtigung zum
Bezugsrechtsausschluss sowie entsprechende Satzungsénderung, Uber die Grunde fir den Ausschluss
des Bezugsrechts

Der Vorstand erstattet gemaf § 203 Absatz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu TOP 7 Uber
die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts den nachfolgend wiedergegebenen Bericht.

Der Bericht liegt als Bestandteil dieser Einladung vom Tage der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschéftsraumen der Gesellschaft aus. Er ist zudem auf unserer deutschen
Internetseite www.LStelcom.com unter den Menlpunkten ,Die LS telcom AG* — ,Investor Relations® — ,Zahlen,
Berichte, Informationen® — ,Hauptversammlung“ abrufbar und wird auf Verlangen jedem Aktionar unverziglich und
kostenlos Gbersandt.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 haben die Aktiondre grundsétzlich ein Bezugsrecht. In
bestimmten Fallen soll der Vorstand jedoch erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieBen, wenn die genannten Voraussetzungen vorliegen.

a) Das Bezugsrecht soll ausgeschlossen werden kénnen, um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen
und so ein praktikables Bezugsverhéltnis darstellen zu kénnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission mit
einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionare erleichtert werden. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fir
den einzelnen Aktionar in aller Regel gering, wéhrend der Aufwand fir die Emission ohne einen solchen
Ausschluss deutlich hoher ist. Auch der mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf
Spitzenbetrdge regelmaRig geringfigig. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen Aktien werden durch Verkauf Gber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die
Gesellschaft verwertet. Bei der Festlegung des Bezugsverhltnisses wird der Vorstand das Interesse der
Aktionare berlcksichtigen, dass der Umfang von Spitzenbetrdgen gering gehalten wird.

b) Das Bezugsrecht soll auBerdem bei Sachkapitalerhhungen zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen ausgeschlossen werden kénnen.
Damit soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitdt gegeben werden, um sich bietende Gelegenheiten zum
(auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen schnell und flexibel zu
nutzen. Die LS telcom AG steht im globalen Wettbewerb und muss daher auch jederzeit in der Lage sein, in
den internationalen Mérkten und im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu
gehort auch die Mdglichkeit, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen zur Verbesserung der
Wettbewerbsposition zu erwerben.

Der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen erfolgt oft durch eine Gegenleistung in
Geld. In bestimmten Féllen sind Anbieter aber auch an einer (teilweisen) Gegenleistung in Form von Aktien
interessiert (Aktientausch). Ké&ufer, die einen Aktientausch anbieten kdnnen, haben somit einen
Wettbewerbsvorteil beim Erwerb von Beteiligungen. Die Méglichkeit, eigene Aktien als Akquisitionswahrung
einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbschancen schnell, flexibel
und liquiditatsschonend zu nutzen und starkt damit ihre Wettbewerbsposition. Fir derartige Mal3nahmen muss
das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen. Da Unternehmenskéaufe in der Regel kurzfristig erfolgen
mussen, bedarf es eines Genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats —
schnell zugreifen kann.

Aus Sicht des Vorstands liegt die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss daher im
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d)

Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, da die
Emission von Aktien gegen Sachleistung voraussetzt, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen
Verhéltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation
sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und der
Gesellschaft ein angemessener Gegenwert fir die neuen Aktien zuflieRt. Zu diesem Zweck wird er den
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft angemessen bericksichtigen und sich durch externe Expertise
unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils méglich und sinnvoll ist.

Das Bezugsrecht soll ferner bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen um bis zu 10 % des Grundkapitals
ausgeschlossen werden kdnnen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet.

Durch diese Erméachtigung soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
schnell und flexibel auf anstehende Finanzierungserfordernisse zu reagieren und strategische Entscheidungen
umsetzen zu kénnen. Der Vorstand wird die Lage versetzt, kurzfristig glinstige Borsensituationen zu nutzen
und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
gréRtmaogliche Starkung der Eigenkapitalbasis zu erreichen. Wegen der schnelleren Handlungsmdglichkeit und
des geringen Abschlags vom Bérsenkurs fihrt eine derartige Kapitalerhéhung erfahrungsgemaf auch zu
einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht der Aktionare. AuRerdem
kann mit einer derartigen Platzierung die Gewinnung neuer Aktionarsgruppen angestrebt werden.

Durch die gesetzliche MaRRgabe, dass der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten
darf, wird sichergestellt, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasserung des Werts der Aktien nicht
eintritt. Zwar sieht das Aktiengesetz keine feste Grenze fir den Abschlag vor. Bei Ausnutzung der
Erméachtigung wird der Vorstand den Abschlag aber — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — so niedrig bemessen
wie das nach den im Zeitpunkt der Platzierung herrschenden Marktbedingungen mdglich ist. Da die neuen
Aktien zu einem Ausgabebetrag nahe am Borsenkurs ausgegeben werden, kann jeder Aktionar zur
Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Die Erméachtigung ist auf einen Betrag von bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft im Zeitpunkt ihres
Wirksamwerdens wie auch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung begrenzt. Auf die Héchstgrenze von 10 % sind Aktien
anzurechnen, welche die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG neu ausgeben oder
veraulBern  sollte.  Werden  wahrend der Laufzeit der Ermé&chtigung  Options-  oder
Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechte oder eine Kombination dieser Instrumente unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare begeben, so sind zudem diejenigen Aktien anzurechnen, fir die
aufgrund dieser Instrumente ein Options- oder Wandlungsrecht, eine Options- oder Wandlungspflicht oder
zugunsten der Gesellschaft ein Recht der Gesellschaft besteht, bei Endfélligkeit der Schuldverschreibungen
bzw. der Genussrechte oder zu einem anderen vorgesehenen Zeitpunkt den Inhabern bzw. Glaubigern ganz
oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewéhren
(Aktienlieferungsrecht). Durch diese Gestaltung wird dem Bedurfnis der Aktiondre nach einem
Verwasserungsschutz fir ihren Anteilsbesitz Rechnung getragen.

Im Ergebnis eroffnet die Erméachtigung der LS telcom AG somit im Interesse aller Aktiondre weitere
Handlungsspielraume, tragt aber zugleich in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Wertungen den
Vermoégens- wie auch Stimmrechtsinteressen der Aktionare angemessen Rechnung.

Das Bezugsrecht soll ferner fur den Fall der Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter der LS telcom AG und ihrer
verbundenen Unternehmen ausgeschlossen werden kdnnen. Die Ausgabe von Belegschaftsaktien liegt im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Sie ist vom Gesetzgeber gewunscht und ist daher in
erleichterter Form moglich. Zweck der Ausgabe von Mitarbeiteraktien ist in erster Linie die Férderung der
Identifikation der Arbeitnehmer mit dem Unternehmen und die langfristige Bindung von Mitarbeitern. Die
Belegschaftsaktien sollen gegen Bareinlagen ausgegeben werden. Bei Festlegung des Ausgabebetrags kann
eine bei Belegschaftsaktien ubliche Vergiinstigung erfolgen. An Mitglieder der Leitungs- und
Uberwachungsorgane der LS telcom AG kénnen aufgrund der vorgeschlagenen Erméchtigung keine neuen
Aktien ausgegeben werden.



Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist bei der Ausgabe von Belegschaftsaktien erforderlich, da die mit
Belegschaftsaktienprogrammen angestrebten Vorteile fur die Gesellschaft und ihre Aktionéare andernfalls nicht
erreichbar waren. Die Ermachtigung zur Ausgabe von Belegschaftsaktien unter Bezugsrechtsausschluss ist
allerdings auf hdchstens 5% des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Sie steht damit in einem
angemessenen Verhdltnis sowohl zur Hoéhe des Grundkapitals als auch zur Arbeithehmerzahl der
LS telcom AG und ihrer verbundenen Unternehmen sowie zur Laufzeit der Ermé&chtigung.

Bei Abwagung aller Umstande halt der Vorstand die vorgeschlagene Erméachtigung zur Aktienausgabe unter
Ausschluss des Bezugsrechts deshalb auch unter Beriicksichtigung des moglichen Verwasserungseffekts fur
sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Von den vorgeschlagenen Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts soll der Vorstand nur in einem
solchen Umfang Gebrauch machen dirfen, dass der anteilige Betrag der insgesamt unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt der
Beschlussfassung Uber diese Erméachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung. Der Gesamtumfang einer
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2022 ist somit beschrankt. Hinzu kommt,
dass eine Anrechnung auf die vorstehend genannte 20 %-Grenze stattfindet, sofern wahrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2022 bis zu seiner Ausnutzung von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur
VerauRBerung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der
Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird. Die Aktiondre werden auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwéasserung ihrer bestehenden Beteiligung
abgesichert.

AuRerdem wird der Vorstand jeweils im Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung
und zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht. Er wird das Bezugsrecht nur dann ausschliel3en, wenn die in
diesem Bericht abstrakt umschriebenen Tatbestande vorliegen und der Bezugsrechtsausschluss im konkreten Fall
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre liegt. Nur falls diese Voraussetzungen
vorliegen, wird auch der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals und
zum Bezugsrechtsausschluss erteilen. Dabei Uberprifen Vorstand und Aufsichtsrat im Einzelfall, ob der
Bezugsrechtsausschluss erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten ist.

Der Vorstand wird die Hauptversammlung uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 unterrichten.

Lichtenau, im Januar 2022

Der Vorstand der LS telcom AG



