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DIE LS TELcoM AG M UBERBLICK

Die LS telcom AG (ISIN: DE0005754402; WKN: 575440) mit Hauptsitz in Lichtenau (Baden) und Tochtergesell-
schaften in Frankreich, Kanada, USA, GroRbritannien, VAE und Siidafrika ist fhrender Anbieter von Beratungs-
dienstleistungen und Systemldsungen fur die mdoglichst effiziente Nutzung des Funkfrequenzspektrums in allen
Funkdiensten. Die LS telcom Firmengruppe verfiigt Gber eine einzigartig umfassende Fachkompetenz, die es ihr
ermoglicht, das komplette Marktsegment drahtloser Kommunikation mit ihrem Produkt-Portfolio zu bedienen.
Hierzu gehoren voll integrierte Frequenzmanagement- und Funkiiberwachungslésungen sowie Sendersysteme in
standardisierten Containerldsungen ebenso wie technische Analyse- und Planungs-Software oder kompetente
Beratung in Strategie- und Umsetzungsfragen.

LS telcom verfugt Uber langjahrige internationale Erfahrung im Richt- und Mobilfunk, dem Professionellen Mobil-
funk, Rundfunk und Satellitenfunk. Die optimale Planung von Funknetzen, ihre schnelle Implementierung und die
Optimierung bestehender Netze, die Minimierung von Funkstdrungen sowie die Erschlieung geeigneter Funk-
standorte sind typische Aufgabenfelder, in denen Produkte unseres Unternehmens eingesetzt werden. Mit der
Implementierung von Spektrum-Management-Systemen bei Regulierungsbehérden in mehr als 80 Landern welt-
weit hat die LS telcom den Standard fiir Systemlésungen in der Frequenzverwaltung gesetzt.

WESENTLICHE KENNZAHLEN DES LS TELCOM KONZERNS (NACH IFRS)

Halbjahresfinanzbericht | Halbjahresfinanzbericht

01.10.2017 01.10.2016
In TEUR - 31.03.2018 - 31.03.2017
Umsatzerlose 11.984 14.025
EBITDA -872 375
EBIT -2.842 -1.453
EBT -2.940 -1.538
Cashflow aus Geschéftstatigkeit 136 -832
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.659 -1.703
(rach Vinderhetenantele) 2586 1523
(nooh Minderheitonanteid) 049 029
Eigenkapitalquote 46 % 54 %
Mitarbeiterzahl zum Stichtag 260 259
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ZWISCHENABSCHLUSS DER LS TELCOM AKTIENGESELLSCHAFT, LICHTENAU, zum 31.03.2018

Konzern-Bilanz (IFRS)

Aktiva

In TEUR

Langfristige Vermdgenswerte

Halbjahresfinanzbericht

zum
31.03.2018

Jahresabschluss
zum
30.09.2017

Immaterielle Vermogenswerte 9.490 9.766
Geschafts- und Firmenwert 4.773 4.960
Sachanlagen 5.701 5.758
Nach der Equity-Methode bewertete Beteiligungen 425 401
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 32 34
Latente Steuern 911 934
21.332 21.853

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 869 341
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.616 8.467
Liquide Mittel 1.404 1.981
Ertragsteuerforderungen 20 20
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 24 45
9.610 11.679
Summe Vermdgenswerte 30.942 33.532
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Passiva

Halbjahresfinanzbericht

Jahresabschluss

zum zum
In TEUR 31.03.2018 30.09.2017
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 5.335 5.335
Kapitalriicklagen 5.716 5.716
Gewinnrucklagen 32 32
Riicklage aus Wahrungsumrechnung -397 -563
Konzern-Bilanzgewinn 3.172 5.758
Eigene Anteile -49 -49
Anteile anderer Gesellschafter 37 280
13.846 16.509

Langfristige Schulden
Langfristige Riickstellungen 212 212
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6.169 6.366
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 50 50
Latente Steuern 1.789 1.891
8.220 8.519

Kurzfristige Schulden
Steuerriickstellungen 4 5
Kurzfristige Rickstellungen 113 195
Erhaltene Anzahlungen und Fertigungsauftrage 618 234
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 970 1.267
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.869 930
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.302 5.873
8.876 8.504
Summe Schulden 17.096 17.023
Summe Eigenkapital und Schulden 30.942 33.532
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung (IFRS)

Halbjahresfinanzbericht

01.10.2017

In TEUR - 31.03.2018

Halbjahresfinanzbericht
01.10.2016
-31.03.2017

Umsatzerlése 11.984 14.025
Sonstige betriebliche Ertrage 91 672
Erht‘)hung des Bestands an fertigen oder unfertigen 29 0
Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.439 1.458
Gesamtleistung 13.543 16.155
Materialaufwand 2.078 3.025
Personalaufwand 9.339 9.851
Vermogenswerte des Antagevermogens | Lo70 L828
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.998 2.904
Betriebsergebnis -2.842 -1.453
Ergebnis aus at equity bewerteten Beteiligungen 20 53
Zinsaufwendungen 117 138
Finanzergebnis -97 -85
Ergebnis vor Steuern -2.939 -1.538
Ertragsteuern -70 55
Periodenergebnis -2.869 -1.593
Wahrungsdifferenzen 206 35
Ubriges-Ergebnis der Periode (nach Steuern) 206 35
Summe Gesamtergebnis der Periode -2.663 -1.558
Zurechnung des Periodenergebnisses
Ergebnisanteil fremder Gesellschafter -284 -70
Ergebnisanteil der Aktionare der LS telcom AG -2.586 -1.523
-2.869 -1.593
Zurechnung des Gesamtergebnisses der Periode
Ergebnisanteil fremder Gesellschafter -243 -27
Ergebnisanteil der Aktionare der LS telcom AG -2.420 -1.531
-2.663 -1.558
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR -0,49 -0,29
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert) in 5311 5311

Tsd. Stiick
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Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS)

In TEUR

Halbjahresfinanzbericht
01.10.2017
- 31.03.2018

Halbjahresfinanzbericht
01.10.2016
- 31.03.2017

Periodenergebnis -2.869 -1.593
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des
p n . 1.970 1.828
Anlagevermogens und Gegenstande des Sachanlagevermdgens
-/+  Zunahme / Abnahme aktive latente Steuern -1 -267
+/-  Zunahme / Abnahme passive latente Steuern -98 292
-/[+  Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / Aufwendungen -529 77
-/[+  Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des 6 0
Anlagevermogens
-/[+  Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
. : L . 1.403 -466
Leistungen sowie der ubrigen Aktiva
-1+ Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 266 703
Leistungen sowie der Ubrigen Passiva
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 136 -832
+/-  Einzahlungen / Auszahlungen aus Abgangen von Gegenstanden 15 0
des Anlagevermogens
- Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen -1.674 -1.703
- Auszahlungen fur Investitionen in sonstige langfristige 0 0
Vermodgenswerte
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.659 -1.703
- Ausschittung an Aktionare 0 -266
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 12 71
- Auszahlungen zur Tilgung von Finanzkrediten -167 -260
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -155 -455
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -1.678 -2.990
+/-  Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds -25 66
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.949 7.096
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 246 4.172
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (IFRS)

Gezeich- ; ) Rucklage Konzern- Al Konzern-
Kapital- Gewinn- PRI . ] fremder :
netes e el ricklage fur Wah- Eigene Bilanz- | Gesamt Gesell- Eigen-
Kapital 9 9 rungsum- Anteile gewinn hafter kapital
In TEUR rechnung schafter
Stand am 01.10.2016 5.335 5.716 32 -743 -49 10.556 20.847 520 21.367
Gesamtergebnis -8 -1.523 -1.531 -27 -1.558
Ausschuttung an -266 -266 -266
Aktionére
Stand am 31.03.2017 5.335 5.716 32 -751 -49 8.767 19.050 493 19.543

Anteile

Gezeich- . ; Ricklage Konzern- i Konzern-
netes EpE | et fiir wah- | Eigene Bilanz- | Gesamt izl Eigen-
. ricklage | rucklage . . Gesell- -
Kapital rungsum- | Anteile gewinn v kapital
In TEUR rechnung
Stand am 01.10.2017 5.335 5.716 32 -563 -49 5.758 16.229 280 16.509
Gesamtergebnis 166 -2.586 -2.420 -243 -2.663
Ausschuttung an
Aktionare
Stand am 31.03.2018 5.335 5.716 32 -397 -49 3.172 13.809 37 13.846
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ANHANG (VERKURZT)

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Dieser Konzern-Halbjahresfinanzbericht wurde entsprechend den Vorgaben des DRS 16 erstellt und umfasst die
Zahlenangaben zu Bilanz, Gewinn-und-Verlust-Rechnung, Angaben zum Ergebnis je Aktie, eine Kapitalfluss-
rechnung sowie den Eigenkapitalspiegel, jeweils mit Vergleichsangaben flir den relevanten Vorjahreszeitraum.

Der Bericht basiert auf den Rechnungslegungsgrundsatzen nach International Financial Reporting Standards
(IFRS). Es wurden dieselben Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden wie im letzten Konzern-Jahresabschluss
verwendet.

Die Vorgehensweise zur Ermittlung der Ertragsteuern entspricht der im vorangegangenen Geschaftsjahresab-
schluss verwendeten Methode.

Dieser Konzern-Halbjahresfinanzbericht wurde weder entsprechend § 317 HGB gepruft noch einer priiferischen
Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Konsolidierungskreis

Gegeniber dem letzten Geschéftsbericht ergaben sich keine Veranderungen im Konsolidierungskreis der LS
telcom Gruppe.

Konsolidierungsmethoden

Die Konsolidierung erfolgt nach derselben Methodik, die auch im letzten Jahresabschluss angewandt wurde.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Da dieselben Bilanzierungsgrundsatze wie im letzten Jahresabschluss angewandt wurden, gelten diese qualitativ
im Wesentlichen auch fiir diesen Zwischenabschluss. Es werden hier lediglich spezielle Erlauterungen zu den
Positionen gegeben, die wesentliche Anderungen der Betrage gegeniiber dem letzten Jahresabschluss auswei-
sen.

Langfristige Vermdgenswerte

Die langfristigen Vermégenswerte sind gegeniiber dem letzten Jahresabschluss zum 30.09.2017 um TEUR 521
auf TEUR 21.332 gesunken, im Wesentlichen aufgrund des Riickgangs der immateriellen Vermégenswerte.

Vorrate

Gegeniber dem letzten Bilanzstichtag ist diese Position um TEUR 528 gestiegen. Der Grund hierfir liegt an ge-
stiegenen Lagerbestanden fir laufende Hardwareprojekte.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Wert dieser Position (TEUR 5.616) ist seit Beginn des Geschéftsjahres (TEUR 8.467) aufgrund des im Vor-
jahresvergleich riicklaufigen Geschafts um TEUR 2.851 gesunken. Forderungen bestehen unveréndert Gberwie-
gend gegen Kunden mit sehr guter Bonitat.

Liguide Mittel

Die liquiden Mittel betragen per 31.03.2018 TEUR 1.404 und liegen damit um TEUR 577 unter dem Wert per
30.09.2017. Der Bestand des Finanzmittelfonds betragt gemaf der Kapitalflussrechnung TEUR 246, da hier die
liquiden Mittel um die kurzfristigen finanziellen Kontokorrent-Verbindlichkeiten gekirzt wurden. Die Entwicklung
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dieser Bilanzposition wird im nachfolgenden Zwischenlagebericht im Kapitel ,Ertrags-, Finanz- und Vermdgensla-
ge" im Abschnitt ,Entwicklung des Finanzmittelfonds" néher erlautert.

Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermégenswerte

Dieser Bilanzposten (TEUR 1.677) ist um TEUR 852 gegentber dem letzten Jahresabschluss (TEUR 825) ge-
wachsen. Der Anstieg resultiert aus kurzfristigen Steuerforderungen.

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Diese Position stellt die langfristigen Verbindlichkeiten aus Bankdarlehen und einem Immobilien-Leasingvertrag
dar.

Kurzfristige Riickstellungen

Die kurzfristigen Rickstellungen und Steuerriickstellungen (TEUR 117) sind gegenuber dem letzten Jahresab-
schluss (TEUR 200) aufgrund der Auflésung kurzfristiger Rickstellungen fiir ausstehende Provisionszahlungen
gesunken.

Erhaltene Anzahlungen und Fertigungsauftrage

Die hier ausgewiesenen TEUR 618 (TEUR 234 zum 30.09.2017) umfassen Fertigungsauftrdge mit passivischem
Saldo und sonstige Anzahlungen. Fir einige groRere Projekte hat sich LS telcom die Finanzierung Uiber entspre-
chende Anzahlungen gesichert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind im Berichtszeitraum von TEUR 1.267 auf TEUR 970
zuriickgegangen.

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten enthalten sowohl den kurzfristigen Anteil aus Leasingfinanzierungen als
auch aus Bankdarlehen. Aufgrund einer verstarkten Inanspruchnahme von Kontokorrentlinien auf Girokonten ist
diese Position gegeniiber dem letzten Bilanzstichtag um TEUR 939 gestiegen.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten (TEUR 5.302) sind gegeniiber dem letzten Jahresabschluss um
TEUR 571 gesunken. Dieser Riickgang ist vor allem durch die Abnahme der kurzfristigen Rechnungsabgren-
zungsposten verursacht.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG
Da dieselben Bilanzierungsgrundsatze wie im letzten Jahresabschluss angewandt wurden, gelten diese qualitativ
im Wesentlichen auch fur diesen Zwischenabschluss. Es sind insofern keine weiteren Erlauterungen notwendig.

Beziiglich der Positionen, die wesentliche Anderungen der Betrage im Vorjahresvergleich aufzeigen, verweisen
wir auf die Ausfiihrungen zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage im nachfolgenden Zwischenlagebericht.
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ZWISCHENLAGEBERICHT

Geschaft und Rahmenbedingungen

Marktumfeld und Absatzentwicklung

Im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres erwirtschaftete die LS telcom Gruppe Umsatzerldse in Hohe
von TEUR 11.984 (i. V. TEUR 14.025). Der Umsatz lag damit mit 15 % unter dem des entsprechenden Vorjahres-
Vergleichszeitraums. Auf der Ebene der einzelnen Unternehmenssegmente stellt sich die Umsatzverteilung wie
folgt dar:

Umsatz Umsatz EBIT EBIT

Halbjahres- Halbjahres- Halbjahres- Halbjahres-

finanzbericht finanzbericht Veranderung finanzbericht finanzbericht

01.10.2017 01.10.2016 01.10.2017 01.10.2016

In TEUR - 31.03.2018 - 31.03.2017 -31.03.2018 - 31.03.2017
Hardwarenahe Systeme 1.274 1.525 -16 % -1.134 -982
Dienstleistungen 2.808 3.464 -19 % -119 42
Softwaresysteme 7.902 9.036 -13 % -1.589 -513
Insgesamt 11.984 14.025 -15 % -2.842 -1.453

Der Auslandsanteil der Umsatzerlose liegt im Berichtszeitraum bei etwa 87 %. Dieser Exportanteil setzt sich zu-
sammen aus 29 % der Umsatzerlése aus dem europaischen Ausland und 58 % aus den restlichen Regionen.

Das Segment ,Hardwarenahe Systeme" steuerte in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres ca. 11 %
zum Gesamtumsatz bei. Etwa 23 % des Halbjahresumsatzes wurden aus dem Segment ,Dienstleistungen” und
66 % aus dem Geschéaftssegment ,Softwaresysteme” erzielt.

Das Segment ,Hardwarenahe Systeme* beschreibt die Teilgeschafte mit Hardware-Systemlésungen, typischer-
weise mit hdherem Materialeinsatz. In ,Hardwarenahe Systeme“ gehen die Lieferung und Implementierung von
integrierten Funkmesssystemen ebenso mit ein wie auch beispielsweise der Aufbau von Sender- oder Genera-
toranlagen, deren Installation und Inbetriebnahme.

Unter ,Dienstleistungen” werden samtliche Tatigkeiten zusammengefasst, die LS telcom in Form von Trainings-,
Planungs-, Ingenieur- und Beratungsdienstleistungen fiir unterschiedliche Kunden erbringt und die nicht Teil von
Software- oder Hardwareprojekten sind. Als Kunden werden hier unter anderem spezielle Nutzer von Funkfre-
quenzspektrum, Netzbetreiber und Regulierungsbehdrden bedient.

Das Segment ,Softwaresysteme” beinhaltet das reine Softwaregeschaft, einschliellich des Projektgeschéfts (mit
Regulierungsbehérden und anderen Kunden), bei dem Produkte aus unterschiedlichsten Bereichen (Rundfunk-,
Mobilfunk- und Richtfunkplanungsmodule sowie administrative Datenbankldsungen) zum Einsatz kommen und
von der LS telcom in umfassende Systemlésungen integriert werden. Dieses Berichtssegment umfasst daneben
auch das Geschaft mit einzelnen, softwarebasierten Funknetzplanungsprodukten (Einzelmodule) und betrifft da-
mit Uberwiegend das klassische, skalierbare Software-Lizenzgeschéft. Der Verkauf von solchen Einzelmodulen
enthalt typischerweise weniger Anpassungsleistungen als die vorgenannten, umfangreicheren und komplexeren
Softwareprojekte.

Mitarbeiter

Zum 31.03.2018 beschéftigte der LS telcom Konzern weltweit 260 Mitarbeiter (i. V. 259). Im Vergleich zum letzten
Geschéftsjahresende (30.09.2017) sank die Mitarbeiterzahl um 2 Personen.
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Entwicklung von Umsatz und Gesamtleistung

Die Erwartungen beziglich des Auftragseingangs und der Umsatzentwicklung wurden in der ersten Halfte des
Geschéftsjahres noch nicht erflllt. Der Auftragseingang verlief unverandert schleppend, und erst im Marz zeich-
nete sich durch einige positive Vergabeentscheidungen eine Trendwende ab, die sich jedoch umsatzseitig erst im
zweiten Halbjahr auswirken wird.

Der Konzern erzielte im Berichtszeitraum einen Umsatz von EUR 12,0 Mio. (i. V. EUR 14,0 Mio.). Die Gesamtleis-
tung liegt mit EUR 13,5 Mio. um ca. 16 % unter der des Vorjahrsvergleichszeitraums (EUR 16,2 Mio.).

Entwicklung der Kosten

Der Materialaufwand liegt mit TEUR 2.078 ca. 31 % unter dem Wert des Vorjahresvergleichszeitraums (i. V.
TEUR 3.025). Es wurden zwar durchaus einige Projekte aus dem Segment ,Hardwarenahe Systeme* mit hohem
Materialeinsatz bearbeitet, grofRere Mengen an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen fir Hardwareprojekte liegen zum
Stichtag jedoch noch auf Lager.

Der Personalaufwand weist mit TEUR 9.339 gegenliber dem Vorjahr einen Riickgang von 5 % aus, der auf den
Ruckgang der Riickstellungen fur Urlaubskosten zurlickzufiihren ist.

Die Abschreibungen erhohten sich aufgrund der Vorjahresinvestitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande
sowie in aktivierte Eigenentwicklungen um 8 % auf TEUR 1.970 (i. V. TEUR 1.828).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (TEUR 2.998) sind gegeniber dem Vorjahresvergleichszeitraum
(i. V. TEUR 2.904) um 3 % gestiegen. Dies ist insbesondere héheren Rechts- und Beratungskosten sowie erhoh-
ten Aufwendungen fiir die Schuldenkonsolidierung aus Fremdwahrungseffekten geschuldet.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag (TEUR -70) liegen unter dem Niveau des Vorjahres (i. V. TEUR 55).
Dies resultiert aus dem Riickgang der latenten Steuern.

Periodenergebnis

Auf Konzernebene ergibt sich fiir die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres ein negatives Betriebsergebnis
(EBIT) von TEUR -2.842 (i. V. TEUR -1.453).

Das den Aktionaren der LS telcom AG zuzurechnende Konzern-Periodenergebnis nach Minderheitenanteilen
betragt TEUR -2.586 (i. V. TEUR -1.523), entsprechend einem Ergebnis je Aktie von EUR -0,49 (i. V. EUR -0,29).

Das Periodenergebnis liegt fir das erste Geschaftshalbjahr unterhalb der gesetzten Erwartungen. Wir méchten
allerdings bereits an dieser Stelle auf den Prognosebericht und die Erwartungen hinsichtlich des gesamten aktu-
ellen Geschaftsjahres verweisen, da in Anbetracht der greifbaren Geschéaftschancen aus diesem Halbjahreser-
gebnis nicht zwingend auf die Entwicklung fiir das Gesamtjahr geschlossen werden kann.

Investitionen

Im bisherigen Verlauf des Geschéftsjahres 2017/2018 wurden Investitionen in Hohe von TEUR 1.674 (i. V.
TEUR 1.703) getatigt. Darin enthalten sind neben aktivierten Eigenleistungen auch Erhaltungs- und Neuinvestiti-
onen in Sachanlagen und Investitionen in eigene Gebaude.

Entwicklung des Finanzmittelfonds

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit betragt fir den Berichtszeitraum TEUR 136 gegeniiber einem negativen
Cashflow von TEUR -832 im ersten Halbjahr des Vorjahres. Zum 31.03.2018 verfiigt die LS telcom AG liber einen
Finanzmittelfonds in Héhe von TEUR 246 (i. V. TEUR 4.172).
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Risiko- und Prognosebericht

Risiken der kiinftigen Entwicklung und Risikomanagement

Hinsichtlich der fiir den LS telcom Konzern einschlagigen Risiken fiir die kiinftige Entwicklung und des im Kon-
zern umgesetzten Risikomanagements verweisen wir auf die Ausfiihrungen im letzten Geschéftsbericht
2016/2017.

Dartiber hinaus verweisen wir auf ein weiter gestiegenes finanzielles Risiko bezliglich des Cash-Flows und der
Liquiditatsausstattung des Konzerns. Der Bestand an liquiden Mitteln ist aufgrund des schwachen Auftragsein-
gangs und des Umsatzriickgangs einerseits und der Notwendigkeit, groRere materialintensive Projekte aus den
vorhandenen Mitteln zu finanzieren, weiter zurlickgegangen. Der Vorstand hat bereits MaBnahmen zur Kosten-
einsparung eingeleitet und au3erdem Schritte unternommen, die Gesellschaft mit neuen Finanzmitteln und einen
adaquaten Finanzierungsrahmen auszustatten. Damit soll dieses Cash-Flow und Liquiditatsrisiko abgefangen
werden.

Chancen der kiinftigen Entwicklung — voraussichtliche Geschaftsentwicklung

Der fir den Konzern relevante Markt zeigt unverandert eine rege Nachfrage, gleichzeitig werden Vergabeent-
scheidungen nach wie vor mit langer zeitlicher Verzégerung getroffen. Samtliche LS telcom Dienstleistungen und
Systemprodukte, wie Enterprise-Systemlosungen fur das Spektrum-Management oder auch integrierte Funk-
Uberwachungs-Messsysteme stoR3en nach wie vor auf hohes Interesse bei Kunden. Die im Prognosebericht des
letzten Geschaftsberichts 2016/2017 unter dem Abschnitt ,Chancen der kiinftigen Entwicklung“ publizierten Ein-
schatzungen bezuglich der sich fiir die einzelnen Geschaftssegmente bietenden Chancen treffen unveréndert zu.

Der derzeit im Konzern vertraglich insgesamt gesicherte Auftragsbestand betragt EUR 37,1 Mio. (i. V. EUR 31,3
Mio.). Eine planmaRige Projektabwicklung angenommen, lassen sich aus dem garantierten Auftragsbestand in
den verbleibenden zwei Quartalen des Geschéftsjahres noch Umsatzerlése von EUR 14,8 Mio. (i. V. EUR 16,1
Mio.) erwirtschaften.

Dartiber hinaus hat LS telcom erfolgreich an Ausschreibungsverfahren teilgenommen und daraus bereits Zu-
schlage von EUR 11,3 Mio. erhalten. Teilweise werden diese Projekte auf Kundenwunsch auch bereits bearbei-
tet, es liegt jedoch lediglich ein Auftragsschreiben oder eine Vergabeentscheidung, aber noch kein formaler Ver-
trag vor, weshalb diese Projekte nicht in dem o. g. Wert des gesicherten Auftragsbestands beriicksichtigt sind. Mit
den Vertragsabschliissen rechnet der Vorstand in den kommenden Wochen.

Neben diesen Projekten stehen weitere Vergabeentscheidungen in gréReren Volumen an, wobei (iber den Zeit-
punkt diesbeziiglicher Zuschlage und Beauftragungen, insbesondere unter Berlicksichtigung der bereits erfahre-
nen Verzogerungen, starke Ungewissheit herrscht. Der steigende Olpreis diirfte sich hinsichtlich der Investitions-
bereitschaft bei einigen unserer Kunden positiv auswirken.

Letztlich wird der Geschéftsverlauf fur 2017/2018 aber in entscheidendem MafRe davon abhéngen, inwieweit sich
der aktuelle Auftragsbestand plangemaf abwickeln lasst und wie zeitnah weitere positive Vergabeentscheidun-
gen von unseren Kunden getroffen werden.

Ein Problem, das speziell seit den vergangenen Jahren besonders stark unsere Geschéftsentwicklung beein-
flusst, ist die starke Abhangigkeit von komplexen Vergabeverfahren, denen wir uns beim Gros unserer 6ffentli-
chen Behdrdenkundschaft stellen miissen und die sehr haufig aus unterschiedlichsten haushalts- oder politischen
Griinden Verzégerungen erfahren.

Unsere jlungsten Erfolge in den sogenannten Vertikalmarkten, bestarken uns darin, vertrieblich deutlich starker
auf die Industrie, also die Privatwirtschaft, zu setzen. Bei diesen Kunden aus der Privatwirtschaft spielt das Funk-
spektrum eine zentrale Rolle in Produktionsprozessen und rickt nun im Rahmen der Digitalisierung und Industrie
4.0 sowie des Internets der Dinge mit zunehmender Maschinen-zu-Maschinen-Kommunikation immer starker in
den Fokus. Hier bietet LS telcom unter Einsatz der gesamten Produktpalette Losungen fir das Spektrum-
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Management, teilweise auch als Outsourcing-Partner. Mit diesen weitgehend replizierbaren Losungen sprechen
wir zudem eine Vielzahl von Kunden einer Branche an. Ein groRer Vorteil bei diesem Schritt in Richtung Privat-
wirtschaft wird neben einer deutlichen Verbreiterung des Kundestamms auch in den Entscheidungsprozessen
liegen, die in der Industrie Ublicherweise schneller ablaufen.

LS telcom hat in den letzten 18 Monaten ein Servicepaket entwickelt und erste Referenzprojekte gewinnen kon-
nen. Diese Erfolge in unterschiedlichen Industriebranchen, sogenannten Vertikalmarkten, bestarken uns darin,
vertrieblich deutlich starker auf Industriekunden zu setzen und diesen Markt mit dem bestehenden Servicekon-
zept aus Software, Messtechnik und Beratung zu erschlie3en.

Wir rechnen zwar in diesen Vertikalmarkten nicht mit besonders hohen Einzelprojektvolumina, jedoch bietet sich
allein aufgrund der moglichen Kundenanzahl hier fiir uns ein ungleich viel gréRerer Markt, als im bisherigen Be-
hérdenumfeld. Der sich hier fur uns in der Privatwirtschaft 6ffnende adressierbare Markt hat geschatzt ein jahrli-
ches Volumen von dber EUR 1 Mrd., so dass selbst ein geringer Marktanteil fiir den LS telcom Konzern bereits
signifikantes Wachstum verspricht.

Aus dem o. g. gestiegenen Auftragsbestand sowie den positiven Aussichten auf weitere Auftragserteilungen, die
sich nahezu ausschlie3lich auf unser bisheriges Kerngeschéft beziehen, lasst sich klar weiteres Wachstumspo-
tenzial fir das bisherige Kerngeschaft ableiten. In der Erwartung weiteren Wachstums hatte sich die LS telcom
deshalb auch bereits vor einigen Jahren entsprechend organisatorisch aufgestellt und diese Struktur auch in den
letzten Jahren vorgehalten.

Nach den in der jungeren Vergangenheit erfahrenen, bestéandigen Verzégerungen sowohl in Vergabeverfahren
wie auch bei der Projektumsetzung, hat das Management nun beschlossen, den LS telcom Konzern neu auszu-
richten. Es wurde dafiir seit Beginn 2018 das sog. GOALS-Projekt ins Leben gerufen.

Im Rahmen von GOALS wird eine Straffung der Organisation zur Steigerung der Effizienz erfolgen, Geschafts-
prozesse optimiert werden und laufende Kosten deutlich (im Vergleich zum Vorjahr ca. EUR 3 Mio.) gesenkt wer-
den. Zudem wird der Vertrieb gestarkt und insbesondere auf die neuen Markte im Umfeld der Digitalisierung aus-
gerichtet.

Bei der Umsetzung all dieser MaBnahmen wird darauf geachtet, dass LS telcom weiterhin die sich uns am Markt
bietenden Chancen aus dem bisherigen Kerngeschéft uneingeschrankt nutzen kann und das operative Geschaft
ohne Beeintrachtigung unserer bestehenden Kundenbeziehungen fortgefiihrt wird. Zudem sollen die sich in der
Privatwirtschaft im Rahmen der Digitalisierung bietenden Geschéaftsmdglichkeiten intensiv genutzt werden. Ziel
des in GOALS definierten Mafinahmenpakets ist es, in der Summe mit strukturellen Korrekturen die Produktivitat
und Effizienz im Konzern zu steigern und in Verbindung mit den genannten Kosteneinsparungen den Konzern auf
Sicht von zwei Jahren wieder zu einer Umsatzrendite in der GréRenordnung von 10 % und langerfristig wieder
15 % zu fuhren.

Der bevorstehende Ausbau der 5G-Netze, die neben schnellerem mobilen Internet auch fur das Internet of Things
und die Industrie 4.0 wesentliche Vorteile bringen, wird LS telcom zuséatzliches dauerhaftes Geschaft vermitteln.
Unternehmen kénnen basierend auf der 5G-Technologie oder sogar eigener 5G-Infrastruktur vernetzte Produkti-
onsablaufe und somit einen héheren Automatisierungsgrad schaffen. Dies erfordert sichere Telekommunikations-
verbindungen und stérungsfreies Funkspektrum. Hier ist LS telcom mit seinem Know-How eine perfekte Adresse
fur Industriekunden.

Der zligige Aufbau dieses Neugeschéfts, aber auch die strukturelle Neuausrichtung des Konzerns erfordern fi-
nanzielle Mittel, die aus dem in den letzten Jahren recht volatilen Kerngeschéaft mit starker Abhéngigkeit von Ein-
zelprojekten allein nicht nachhaltig sichergestellt werden kdnnen. Der Vorstand hat erste Schritte dahingehend
unternommen, sowohl mit Fremdkapital als auch mit neuem Eigenkapital aus einer moglichen Kapitalerhéhung
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aus genehmigtem Kapital um max. 10 % und unter Ausschluss des Bezugsrechts, die Finanzierung der o. g.
Vorhaben zu sichern. Dies soll in den kommenden Wochen umgesetzt werden.

Unter Berlicksichtigung zuvor beschriebenen Ausfiihrungen rechnet das Management des Konzerns fir das lau-
fende Geschaftsjahr mit einem Umsatz von EUR 29 Mio. und einem Konzern-Betriebsergebnis (EBIT) von EUR
-1,96 Mio., wobei hierbei im Rahmen der Konzern-Neuausrichtung einmalig Aufwendungen von ca. EUR 1,1 Mio.
(u. a. fiir Beratung) zu Buche schlagen.

Fur die kommenden Geschéaftsjahre 2018/19 und 2019/2020 wird eine Umsatzsteigerung auf EUR 32,0 Mio. bzw.
EUR 35,6 Mio. erwartet, die sich im geplanten Konzern-EBIT von EUR 1,7 Mio. bzw. EUR 3,4 Mio. auswirkt. Die
bereits umgesetzten und vorgesehenen Einsparungen von ca. EUR 3 Mio. sind hierbei berticksichtigt. Innerhalb
des Prognosezeitraums von 24 Monaten rechnet der Vorstand mit ca. EUR 6 Mio. an Umsatzerlésen aus den
neuen Markten. In den weiteren Geschaftsjahren nach dieser Planungsperiode werden diese Umsatzanteile vo-
raussichtlich progressiv ansteigen und von nachhaltigem Bestand sein.

Die sehr intensive vertriebliche Vorarbeit in der Vergangenheit, die hohen Investitionen der vergangenen Jahre in
den Aufbau neuer Tochtergesellschaften mit dem Ziel, neue regionale und thematische Markte zu erschliel3en,
hat sich zwar in diesem und den letzten Geschéftsjahren schmerzlich in der Konzern-Bilanz niedergeschlagen.
Die jiuingsten Vertriebserfolge und der sich erholende Auftragsbestand weisen jedoch darauf hin, dass sich dieser
Einsatz letztlich fur den LS telcom Konzern auszahlen wird.

Bericht zu wesentlichen Geschaften mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 sind der Vorstand und Aufsichtsrat der LS telcom AG sowie diesen
nahestehende Personen und die assoziierten Unternehmen der Gruppe. Im ersten Halbjahr 2017/2018 erfolgten
folgende Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen:

Assoziierte Sonstige Summe
In TEUR Unternehmen
40 40

Umsatzerlése

Sonstige betr. Ertrage 0 0
Materialaufwand 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 23 23
Forderungen 0 0
Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 0 0
Ausleihungen 0 0

40 23 63
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Im ersten Halbjahr 2016/2017 erfolgten folgende Geschéfte mit nahestehenden Personen und Unternehmen:

B )
In TEUR Unternehmen
Umsatzerlose 0 0
Sonstige betr. Ertrage 0 0
Materialaufwand 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 65 65
Forderungen 0 0
Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 0 0
Ausleihungen 0 0
0 65 65

Alle Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen sind vertraglich vereinbart.

Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Bei Vorstand und Aufsichtsrat haben sich keine personellen Anderungen ergeben.

Die Zahl der Aktien der LS telcom AG, die von Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorganen gehalten werden, ist in
der folgenden Tabelle ausgewiesen:

Zahl der Aktien 31.03.2018 30.09.2017

Vorstand

Dr. Lebherz 1.537.862 1.537.862
Dr. Schéne 1.614.445 1.614.445
Dipl.-Ing. Gotz 4.148 4.148

Aufsichtsrat

Dr. Holtermiller 10.398 10.398
Prof. Dr. Wiesbeck 4.148 4.148
Dipl.-Finw. Hensinger 0 0

Die Gesellschaft hat keine Aktienoptionen ausgegeben.

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der
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Geschéftsverlauf einschlielRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Lichtenau, 24. Mai 2018

Der Vorstand der LS telcom AG
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HINWEIS

Dieser Finanzbericht enthalt Aussagen und Informationen der LS telcom Gruppe, die sich auf in der Zukunft
liegende Zeitraume beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind an Formulierungen wie ,planen®,
Lerwarten“, ,beabsichtigen®, ,anstreben®, ,werden®, ,einschatzen®, ,davon ausgehen, ,Ziel sein“ oder &hnli-
chen Begriffen zu erkennen. Derartige Aussagen wurden aufgrund der derzeitigen Sachlage und derzeitigen
Erwartung getroffen und kénnen von der tatséchlichen Entwicklung sowohl positiv als auch negativ mitunter
erheblich abweichen. Unsicherheiten ergeben sich unter anderem aufgrund folgender Faktoren: Anderungen
der gesamtwirtschaftlichen Lage sowohl national als auch international, Anderungen der politischen Rahmen-
bedingungen, Einfilhrung neuer Produkte oder Technologien durch andere Unternehmen, Anderungen des
Investitionsverhaltens in den fiir die LS telcom Gruppe wichtigen Abnehmermarkten, Anderungen von Wech-
selkursraten und Zinsséatzen, Integration von akquirierten Unternehmen sowie weiteren Faktoren. LS telcom
Ubernimmt Uber bestehende gesetzliche Verpflichtungen hinaus keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete
Aussagen zu korrigieren bzw. zu aktualisieren.

FINANZKALENDER

Vorlaufige Zahlen zum Jahresabschluss 2017/2018 November 2018
Geschaftsbericht 2017/2018 31. Dezember 2018
Ordentliche Hauptversammlung in Lichtenau 14. Méarz 2019

KONTAKT

LS telcom Aktiengesellschaft
Im Gewerbegebiet 31-33
77839 Lichtenau

Ansprechpartner:

Luisa Kahny

Investor Relations

Tel. +49 7227 9535-600
Fax +49 7227 9535-605
IR@LStelcom.com

www. L Stelcom.com

Sitz der Gesellschaft: Lichtenau (Baden)
Registergericht: Mannheim (HRB 211164)
Wertpapierkennnummer ISIN: DE0005754402
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